01'台南市社/謝金河/廿一世紀全球投資戰略      

「經歷過去年股市下跌至5838點，能僥倖殘存的都可算是贏家」;我幫顏慶章部長打氣說:今年股市絕不會再下跌到5838點，部長官可越做越穩;去年 12/28股票下跌到4千多點時，林部長告訴大家今年準備過苦日子了!6百多萬的股民應該重回生產工作崗位…。去年股市下跌一整年，大家都歸罪元兇為阿扁總統;因阿扁選總統時說股市能上萬點，4月份真的上萬點，就職時就鼓勵大家買股票，結果跌至8千多點時，4大基金下去護盤，6千多點時國安基金又下去。所以林信義這麼說就好像告訴大家，台灣經濟一年來會這樣都是阿扁惹的禍。

小布希當選未上任時就暗示說: 「美國經濟已進入衰退期，是柯林頓惹的禍，要算就要算在柯林頓頭上，不能記在我身上。」阿扁總統不夠聰明，他說:「台灣經濟基本面非常的好！」其實已經看壞了!這表示國民黨統治50年來非常好，因阿扁的介入才變壞。

現在阿扁說:「做了半天的總統，現在才比較像，終於知道總統怎麼做了!」其實他應該學小布希趕快說: 「我當選時台灣經濟早被國民黨掏空，假如我萬一做不好，請大家原諒!萬一作得好，請多給一些掌聲!」先謙虛一點，把責任、罪過推給國民黨就沒事了！但他偏說台灣經濟面非常好，事實剛好相反;林信義看到數字非常的壞後，結果他講了，股票就漲了l千多點，各位就知道投資是怎麼一回事了！

投資學跟經濟學不同，林信義當經濟部長是以經濟學的理論看台灣經濟; 經濟學是假設一切情況不變，投資學是假設一切情況都會變:1．各種狀況都會改變，2．捷足先登，要領先反應，不能看到數字再反應，當看到數字時已落後指標，再做決策的時候，一定來不及！

由上面說明可知道，股市下跌可分 3個階段:

1﹒初跌段:當股市加權指數由一萬多 點跌至8、9十點時，大部分股票都 跌，有些不跌，有些個股逆勢創新 高。

2﹒主跌段:如滑雪球般從山上滾下無 人倖免，不該跌的通通跌。

3．末跌段:有些跌得很凶，不跌的繼 續跌，先前跌的已經不跌;輪流抗 跌，下跌有限，可上下來回區間操 作。

去年一整年股票站在萬點上，就好像站在山頂，若不小心從山頂摔下，一定粉身碎骨;今年股價只剩下 5千多點，就像站在山腳下，就算不小心摔破皮也不會怎樣。所以今年的投資風險要比過去低！可小區間上下來回操作。對股市下跌大家怪阿扁總統、怪民進黨執政，偏偏阿扁身邊人的特質皆為台大法律系或台南人;用「律師」治國，結果是對小事處處斤斤計較，對大格局又沒眼光;明明台灣經濟變壞，還說台灣經濟基礎面非常好。在台灣做投資，美國10年剛好為一個週期;10年為一個循環，在民國70年代台灣創造財富的根源來自土地、房地產;買土地沒關係，但是向銀行借錢的話就掛了!聰明的人要想清楚，所有的投資都是踩著先烈約血跡前進，但不要當先烈。土地上漲時銀行不會有呆帳;土地不漲時，問題嚴重了!因為會面臨資產縮水，因為銀行貸款一直增加，應建議政府要調降土地增值稅;現在公告現值此市價高，明明賣地已賠錢卻還要繳很多稅，是非常不合理的，這是土地暴漲之結果…

台灣股票從4月開始下跌，廣達的老闆林百里，華碩的施崇棠在幫美國做代工時，從訂單上就發現美國經濟衰退，美國那些電腦大廠狀況不妙！而開始大賣股票。那時剛好阿扁上台，所以都怪是阿扁導致政局不安所致;那段時間如唐飛的下台，核四的紛爭…，大家過度把焦點放在政局的分化上，而忘了美國基本面變壞了，這都是媒體過度炒作的結果，應該要好好反省;大家把眼光放在政治上，沒人去探討其實是經濟出了問題…

日本經過10年經濟泡沫，目前還在調適中，確實恢復得非常不好;希望靠日圓貶值的方式，把經濟拉起來，所以日本還是會調適一段時間，不足以影響全球經濟。美國經歷過這次受傷狀況也蠻嚴重的;最近歐元表現的比美元強，為什麼呢?美國經濟成長衰退，對全世界的帶動力會小很多。歐元強，不是歐洲經濟成長特別快，因歐洲成長穩健，相對於美國經濟走下坡後，美國的錢跑回歐洲，所以最近歐元表現比較強，歐元對美元將曾出現1:1的水準。

在1980年代，日本炒房地產時我們跟著炒;到過去10年，美國開始帶動全世界走入科技的狂潮，台灣開始放棄日本，很多人對台灣感到悲觀，我一直比較樂觀！台灣人基本性格是跑江湖的個性，對賺錢很有企圖心，有時候為了賺錢再累再苦的事情也會做;全世界台灣人最厲害，只要嗅到哪裡會發財一定會跑去;所以20年前我們跟著日本，10年前跟住美國，下個10年美國還是科技的龍頭，但是套句李遠哲的話說:美國的科技產業大約一年的時間，就會向下沈淪，美國科技股沒有帶動力了！

中國大陸對台灣的影響變大概與日遽增，台商投資在大陸的上市上櫃公司共有295家，單單電子業的投資有 530億台幣，從1990年起台灣把錢投在中國大陸的，大概有1千億美金。所以台灣人很辛苦，台灣錢跑了，但也不全付諸流水;台灣很多企業到大陸佈局，大概經過10年開始賺錢;如統一企業從名目、帳面由虧損105億，97年虧3億5千多萬，98年4億5千多，到 99年小賺4千7百多萬，去年賺1億8千多萬。台灣至大陸投資的公司，從大賠到小賠到賺錢，賺錢的速度在增加，大陸投資亦從沒搞頭到開始正面的受益。裡面有許多公司若仍留在台灣，我想是死路一條。換句話，在大陸只要熬過虧損，慢慢打通市場通路，大概就可生根;在這種情況下，兩岸的互動會成為研判台灣今年的情勢重要轉捩點。假如今年從小三通到可能同時加入WTO到邁向大三通，到開放夫妻到台灣的話，衝擊會是前所未見的大。有些公司在台灣已沒成長力，但在大陸開始創造高科技;我統計了一下貢獻較大的如燦坤、巨大、楠梓電…。我們可瞭解過去10年，只要跟美國代工能夠接軌的，大概都會有極大的成長;如果大陸經濟開始有非常好的表現，說不定未來10年台灣可能踩著中國大陸走。去年全球股市排行前4名都由中國大陸包辦，如上海、深圳A、B股;所以10年前丟掉日本買美國是對的，去年賣掉美國的，應該開始對大陸的發展開始要注意了！

原則上假如美國代表向下沈淪的力量，中國大陸就像一顆種子從泥土裡發芽、茁壯正待開花結果。今年對台灣來說最大的變數就在兩岸互動上，以未來一年來看，台灣經濟受到美國的影響非常大，所以台灣股市要大漲非常困難。預估台灣加權指數曾往4千5百點~6千5百點間，假如想超過6千5百點，就要有下面3個條件:第 1．美國的降息動作，一連串的降息把美國的經濟拉起。第2．兩岸的發展對台灣產生正面的助力。第3﹒台灣政局能朝有力的方向發展。這三項因素同時具備的話，台灣有機會衝到7、8千點。今年對於上下、來回短線操作非常好，可賺差價。

但要非常務實的去尋找好的股，大概有4個族群:

l﹒台灣金融合併會加達進行:顏慶章 部長要把中銀、世華、交銀、第一 4家銀行合併，股本大概l千多億; 台灣金融股跌了10年，因此今年不 要過度看壞，績優銀行股值得大家 注意。

2．到大陸投資收成股，開始產生正面 助益了，如之前提到的個股。

3．電子股只要跌的夠深的，尤其是去 年下半年才剛上櫃上市之公司，都 值得特別注意。

4．從雞蛋、水餃股去找也有很多機 會，尤其買低價股可有作大戶的滋 味…

所以大家不要像去年那麼悲觀，隨時隨地都有機會，只要在4500~ 6500間區間操作，看到6000謹慎一點...。  

