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前言:

歐洲經濟暨貨幣聯盟(EMU)及歐元( EURO)是最近相當熱門的話題，更是本世紀最大之金融創舉 EMU成立後，歐聯勢必成為全球第二大金融市場，據統計 EMU 市場將有二億九十萬人口，GDP達六兆五千七百三十億美元，僅略低於美國的七兆一千億美元(如表一)，在國界藩籬與貿易障礙消除之預期下 國際人士普遍看好歐元及歐聯市場，外資的不斷湧入，企業、銀行、消費者、投資人的受到相當大衝擊 茲簡述歐元市場之發展及其時間表，並進一步探討一九九九年歐元誕生對金融機構及我國廠商之影響

壹、歐聯(EMU)

歐洲聯盟(EUROPEAN UNION 即EU )十五個會員中之德國、法國、義大利、荷蘭、比利時、廬森堡、愛爾蘭、西班牙、葡萄牙、芬蘭、奧地利等十一國，將於一九九九年一月一日起建立歐洲經濟暨貨幣聯盟( EUROPEAN UNION 即EMU) EMU成立展現的是一連串的政經整合，也就是經由各會員國之經濟、財政、貨幣的協調合作，將其經濟與金融自主權漸次移轉至歐央行體制(EUROPEAN SYSTEM OF CENTRAL BANKS 即ECB)，並規定在單一市場內使用單一貨幣，且貨品、人員、勞務、資本均可自由流通，進而達成政治共同體之目標。

貳、對金融機構之影響

一、歐元實施，新舊幣制之轉換及歐元利率 之確定影響深遠，金融機構必須增加預 算以更新電腦資訊系統及訓練交易員。 單一貨幣制度使歐洲跨國外匯交易將大 幅減少 據荷商荷興銀行估計，若以歐 盟十五國的外匯交易計算，歐元問世將 減少全球外匯交易量百分之八至十，約 千億美元，因此部份外匯交易員將面臨 裁撒。

三、貨幣單一化，歐洲金融市場無形中擴大 金融機構競爭亦愈激烈，為降低成本 提高經營績效，購併風將襲捲全球金融 市場。

參、歐元市場成立對我廠商之影響與因應之道

歐聯僅次於美國、香港為我國第三大出口地區，同時次於日本、美國也是我第三大進口來源地區，近年來我對歐貿易並由出超轉為入超．我對歐貿易報價習慣，出口多以美元計價，進口則以出口國貨幣計價，歐洲單一貨幣實施後，進出口均以歐元報價之可能性提高 未來與歐洲貿易關係將因市場之整合而更加密切。

一、正面影響

1.歐聯因貨幣的單一化 將形成全球第二 大消費市場，有利我外銷市場之拓展。

2.歐聯所有會員國進出口交易皆以歐元報 價，此不僅免除匯兌風險，也降低帳簿 保持、海外銷行等營運成本。

3.於歐聯地區設有據點者，因市場之整合 而擴大，行銷可收事半功倍之效。

4.中長期而言，歐聯成立對會員國有抑強 扶弱之調和作用，因此降低國家及信用 風險。

5.歐聯成立後，歐元長期利率將維持較低 水準，有利國內企業前往籌資。

6.投資人因國界藩籬對歐金融市場之侷限 消失而減少投資交易成本及匯兌成本， 日前主要會員國證交所已達成結盟協議 未來將透過電腦網路採電子交易。

二、負面影響

1.短期，因歐聯各國為降低預算赤字及通 膨率將採緊縮政策，不利我對歐出口。

2.貨幣單一化後，歐洲跨國大企業將形成 併購風，屆時其競爭力將提昇而取代我 部分產品市場。

3.歐聯成立後 預期歐元將成為一強勢貨 幣，此將增加我對歐進口成本。

4﹒自動設限(VRA)、配額限制(QRS)或反傾 銷稅等之範圍，可能擴至整個歐聯市場 ，不利之效應將隨之擴張。

5.雖然歐聯對合約之連續性規定:歐元實 施將既不影響任何法律工具條款之改變 或在任何法律工具下之解約與履約，亦 不賦予會員國片面更改或終止法律工具 之權利。但因其裁決管轄權僅及歐聯會 員國，其他世界各國法院是否憑歐聯法 規之規定判定合約仍有爭議，因此合約 連續性隱藏不確定因素。

三、因應之道

1.短期內，企業應檢視歐幣資產負債及預 估對歐貿易進出量，注意各幣別兌美元 匯率變化，以評估未來匯率轉換風險， 並利用衍生性金融商品等工具訂避險策 略。

2.廠商可提前利用購併、相互投資等方式 進入歐聯，以享有歐洲統合之利基。

3.調整訂價策略，以因應產品在不同市場 單一訂價，即傾格透明化之影響。

4.加強與國內廠商之合作，以較雄厚之資 金與談判資本建立行銷管道。

5.健全企業財務管理與資金調度，以因應 新舊制貨幣換軌所衍生之問題，如契約 電腦軟體系統、商品標偵等。

6.提昇產品品質及開發適合歐洲地區消費 之產品，以區隔市場，避免為中國大陸 或東南亞等開發中國家所取代。

7.對歐聯發展密注意，並深入了解歐聯會 員對國際貿易、租稅等之協定以免遭受 法律適用風險。

肆、歐元開跑囉！你應該注意那些事:

一、EMU將面臨兩大風險

初期:歐元區域的整體經濟政策須重新定 位，以免造成經濟蕭條。

中期:EMU還得有能力、處理"不對稱" 的經濟動盪。

二、未來歐洲經濟的利與幣:

利處:

1﹒幣幣統一，利率穩定，促使景氣 繁榮。

2.一九九八年經濟成長率由二、八 %調整為三%。

3.汽車、化學 製藥、金融業 購併重整，獲利而不斷進步。

4.國營企業加速民營化。

5.低通貨、低利率、市場預期歐洲 央行明年可能調降利率。

6.歐元推出吸引投資人介入歐元計 價資產。

弊處:

1.歐元初期存在多項變數，例如至 二00二年前的貨幣雙軌制，可 能造成交易與清算的混亂。

2.會員國經濟狀況差異大，如各國 失業率相差懸殊，不利經濟政策 統合。

3."中間偏左"居多的歐洲政府，可 能會對歐洲央行施加政治壓力， 影響歐洲央行的獨立性質與貨幣 政策。

伍、結論

為歐元之誕生，歐聯各會員國正緊鑼密鼓地進行各項財經整合，九八年五月二日並推選荷蘭籍杜森伯格出任ECB首屆總裁， ECB於六月正式運作，統籌歐元貨幣政策。目前國際財經學者關注的是:ECB能否維持歐元區域之低通膨率、又將選擇何種貨幣政策工具以指揮歐元國家利率、及如何維護歐元區域之鈔票安全問題。歐聯整合成功，歐元即順利上路，未來歐元勢必挑戰美元之領導地位，據國外學者研究報告認為，歐元問世初期，可能因市場對歐元資產之突然大量需求而趨於升值，長期供需平衡後歐元將回穩，因此與歐洲地區有貿易往來或投資者應及早妥為因應，以防範損失於未然。不過，依歐元時程表二00二年以前，歐聯各會員國貨幣與歐元將同時在市面流通，此將緩衝貿易業及金融業所受之衝擊，得以更充分的準備來迎接新歐洲之誕生。  

